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PO3BUTOK CBITOBOI'O PUHKY ILIIHHUX
TTATIEPIB TA ITEPCITEKTUBU BUXOAY
HA HbOI'O YKPATHU

Y cmammi docnidaceno cyuacni mendenyii poseumxy ceimogozo
PUHKY UIHHUX NANepie ma 8USHAYEH] NePCNeKmueU Yyuacmi Ha Hvo-
My Yepainu.

The article is investigating the tendencies to growth of world
stock market and determining the perspective for Ukraine.

Beryn. Tio6asizartist cBiTOBOT eKOHOMIKH CTBOPIOE TIEPEyMO-
BU JIJIST iHTEerpallii Hal[ioHAJIbHUX PUHKIB IIHHUX TArepiB, a TAKOK
CTaHOBJIEHHS (DOHIOBUX pI/IHKiB SIK OCHOBHOT'O MexaHi3My nepepos-
Homﬂy (binancoBuUx pecyp(:lB Ha HaI[lOHAJIBHOMY 1 M1>KHap011HOMy
PIBHSX, 1110 CIPUYHHSE BI/ITIOBi/IHE TTOCUJIEHHS 1HBECTHIIIIHOI Ta
MO3WYKOBOI JISIJIBHOCTI HA PUHKAX IIHHNX T1arepiB. TakuMm 4uHOM,
y pe3yJabTaTi CTPIMKHUX MepeTBOPeHb Ha (DOHIOBUX PUHKAX, came
BOHMU Bi[iIrPAfOTh POJIb TOJIOBHOTO YNHHUKA PO3BUTKY Ta POIMOITY
CBITOBUX (hiHAHCIB.

Y cyuacHit cBiTOBilf (hiHaHCOBINT cucTeMi (GOHIOBUI PUHOK
BiZlirpa€ 3HAUYHY POJib, OCKIJIbKY BiH € OJJHOYACHO CETMEHTOM T'PO-
MIOBOTO PUHKY Ta PUHKY KamitamiB. /lo Toro x ¢ongoBuii puHox
MOKE€ PO3TJIAAATUCS AIK OJIUH 3 HaI‘/’IeQ)eKTI/IBHiuIHX MeXaHi3MiB
PEryJIOBAHHS IEPeIUBY (l)lHaHCOBI/IX pecypcus 3a JIOIIOMOTOIO Pi3-
nux incrpymenti. Came omnepaitii Ha BiIKpuToMy PUHKY (KyTmiB-
JISL/TIPOJIAK JIepsKaBHUX O0JIiraliii) € OCHOBHUM iHCTPYMEHTOM
IPOIIOBO-KPEAUTHOI TIOITUKN OYAb-AKOTO IEHTPaJbHOr0 OaHKYy,
He3aJeKHO Bijl TOTO, SKUW y HBOTO IIJTbOBUN OPIEHTUD — PiBEHD
BizicoTKaa un obcar rpomosoi mpomosunii. Bogxouac icnysanms
PUHKY /lepsKaBHUX I[IHHUX TArepiB /[a€ OPIEHTUPH JIJIsI BUSHAUEH-
HsI piBHS 6€3PU3MKOBOI BIICOTKOBOI CTABKU. 3aJy4eHH KOIITIB Ha
(hinancoBux puHKaxX (BHYTPINTHIX YW 30BHINTHIX) 32 OTIOMOTOIO
fepsKaBHUX GOProBUX 3000B’s13aHb € TAKOXK 3araJbHOBU3HAHUM
crocoboM irancyBanus aedinuty aepskaBHoTO Gl0/KeTy. ToMy
NOCTIiIPKEHHS PO3BUTKY (DOHIOBOTO PUHKY B CBITi € Ti€I0 OCHOBOIO,
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sIKa CIIPHSIE BUBHAYEHHIO MIEBHUX HAIPSIMIB Y PO30Y10Bi €KOHOMi-
KU, a BiJITaK yBara JOCJIiJTHUKIB /10 TEHAEHII! (DyHKIIOHYBaHHS
(honoBUX puHKIB B3arasi Ta (POHIOBUX PUHKIB KpaiH, 110 Iepe-
TBOPIOIOTH CBOI EKOHOMIKH, 30KPEMa, € CyTTEBOIO.

PosBunennii i cTilikuii GoHI0BUIT PUHOK € OCHOBOIO YCIIIITHOTO
(byHKITIOHYBaHHS Ta PO3BUTKY PUHKOBOI €KOHOMIKHU. Y KOHTEKCTI
TOJIITUYHUX Ta eKOHOMIYHUX KOJMBaHb eKOHOMIK TTOCTAE HEOOXi I-
HicTh cTabimizanii hiHAHCOBOIO CTAHOBUINA 3a PAXYHOK 3a/Iy4eHHST
3a3BUYail 0OMekeHUX (PiIHAHCOBUX PECYPCiB, POSLIMPEHE BiATBO-
PEHHS JKUX MOKHA OTPUMATH Yepe3 aKTUBHO i€BUl (hOHAOBUM
putok. CaMe PO3BUHYTHI, IHTETPOBAHUIT y CBITOBY (DiHAHCOBY CHC-
TeMy, PUHOK I[iHHUX MaTepiB € CBOEPIIHIM TIOKa3HUKOM JTibepaJti-
3a11ii eKOHOMIKHM 1 YCIINIHOTO MPOBENEHHS PUHKOBUX PEDOPM.

IlocranoBka 3aBganHss. Ha cywacHomy etani came puHKam
I[IHHUX TarepiB Y PO3BUHYTUX KpalHaX HaJesKaThb Iepli Miclis ce-
pell HaliimHaMivyHiIlle 3pOCTalounX ejeMeHTIB (hiHaHCOBOI cdepu.
3pocranis 060pOTIB Ha HOBMX PUHKAX I[IHHUX MAIepiB € Oiabli
MIBUAKUM Ta JMHAMIUHIIINM, HiK 3pocTaHHs 00CAry onepariii Ha
TOBAPHUX PMHKAX I PUHKAX KOMEPILIHHOro Ta GAHKIBCHKOrO Kpe-
IuTy. Y paMKax yCKJIaJHEHHS TOCTIOAapChKOTO MEXaHi3My Ta TJI0-
Gamizamii (iHaHCOBUX PUHKIB, (YHKI[I PUHKIB I[iHHUX IalepiB
CTAIOTh Jleflasi MUPIMUMHU Ta pisHoMaHiTHimuMu. Came (hoHI0BI
PUHKHU BUCTYHAIOTh y PO3BUHYTUX KpaiHaX MOCEpeIHUKAMU TIPU
pyci KamitajiB, Iepepo3NoIiii TPYAOBUX 1 MaTepiajJbHUX Pecyp-
CiB MiK pI3HUMM rajay3sMi BUPOOHUITBA. PUHKM IiHHUX HaBiTh
B YMOBaX €KOHOMIYHOTO 3aCTOIO MPUJIAI0Th €KOHOMIIlI THYYKOCTI
il MOGIJIBHOCTI, sIKa 3a0e31e4ye MOKJIUBICTD MIBUKOTO TEPEJUBY
pecypciB 3 OJIHUX rajiy3eii B iHIII Ta 3/1ilICHEHHS CTPYKTYPHOI I1epe-
Oy10BU BUPOOHUIITBA.

PosBuTok cBiTOBOrO Ta yKpaiHChKOTO (hOHIOBUX PUHKIB, BUXO-
JSI97 3 HOr0 AUHAMIYHOCTI, € 06’€KTOM IOCTIMHOI yBaru sk yKpaiH-
CBKMX, TaK i 3apyOiKHNX HAYKOBIB Ta IPAKTUKIB. SHAUHWIT BKJIAJ y
MOCJTIKEHHST TIPOTIECiB Ha CBITOBOMY PUHKY aKIliil 3po6uin Bigomi
pociticbki Bueni H. Baar, B. Py6mos, 1. Mipkin ta O. lecTarpkmii,
POBOTH SIKUX CITPSIMOBaHi Ha BUSBJICHHS TITHOUHHUX TPUYUH PO3BHU-
TKY I[bOTO BOKJIUBOTO cermMenTa (porgoBoro punky. [Iporecu indop-
MaTHu3allii CBITOBOrO PUHKY I[IHHUX TAIePiB, POJIb aKIIOHEPHOTO Ka-
miTasly B €KOHOMIII ITPOBIIHNX KPalH JIOC/I/IKYIOTBCST B HU3ILI ITpallb
BiTunsHaHux gocaignukis B. lanpana, H. [Tanpan ta A. Baberko.
Biuus niporecis inrepHariionasizanii Ta raobasisaiiii Ha po3BUTOK
(boHIOBUX PUHKIB KpaiH, 110 PO3BUBAIOTHCS, BABYAETHCS B OKPEMUX
poborax C. KorsipoBa. 3arajibHi Z0OCIiIKeHHS 3axiqHuX (axiBIIiB
MIO/I0 PO3BUTKY (POHIOBUX PUHKIB CTOCYIOTHCS MEPEBAKHO IX edek-



356 Hayxosi 3amcku. Cepisa “Exonomika”. Bumyck 10.

TUBHOCTI, IKUMU € focrijzxennd M. Poxkinrepa, 1. loponina, I1. [ly-
aiiepa, O. Casixosoi, P. XacOysaTosa ta H. IlImenboBa.

Pe3yabraTtu. [Tozii ocTaHHIX 1€CATHIITH SCKPABO 3aCBITUYIOThH
BCEOXOILIIOI0YY POJIb PUHKIB IIHHKX TAIIEPiB Y PO3BUTKY CBITOBOI
€KOHOMIKH Ha CyJacHOMY eTarri. [X BIMB Ta 3HAUeHHST BUXO/STD
JIaJIeKO 32 MeKi CyTO eKOHOMIYHUX BiTHOCHH. B yMOBaxX HEBITUHHO1
riobaizanii cBITOBUIA PUHOK LIHHMX HArepiB HeoOXiAHO PO3Iis-
JIATU B KOHTEKCTI COIIAIPHUX Ta TEOTIOJITUYHUX MTPOIIECIB.

CBiTOBMI pUHOK IIHHUX TamepiB — 1€ CKJIaJHa CUcTeMa Hallio-
HaJBHUX i MiKHAPOAHUX (DiHAHCOBUX iIHCTPYMEHTIB Ta iHCTUTYTIB.
[lefi puHOK CITPOMOSKHIE CTBOPIOBATH (DiHAHCOBI AKTUBM 3 Pi3HO-
MaHITHIMI XapaKTePUCTUKAMMU: Bi/l KOPOTKOCTPOKOBUX GOPTOBUX
iHcTpyMeHTiB 10 "BiunuMX" obsirariiiHux mosuk Ta axiiit. OTKe,
CBITOBUII PMHOK IIIHHMX IalepiB CIPOMOXKHUI 3a/I0BOJIbHUTH
Oyab-SKi TOTpebU MO3NYATBHUKIB 1 3alpPONOHYBaTH iHBECTOpaM
Oy b-sKi B (DiHAHCOBUX BKJIA/IEHb.

Po3BuTKy cydacHOTO CBITOBOTO PUHKY ITIHHUX TTallePiB y cydac-
HUX YMOBaX BJIACTUBI crienniuHi TeHAEeHT.

Tenpentiii KoHIEHTPAITil 1 TIeHTpasIi3allil KamiTajaiB MalOTh /[Ba
ACIIeKTH MIOL0 PUHKY I[IHHMX IIalepiB: 3 OJHOr0 OOKY, Ha PUHOK
TIPUXOMAATh HOBI YYACHUKH, [T SKUX I TiSTTBHICTD CTA€ OCHO-
BHOIO, & 3 iHIIOTO BiZIOYBAETHCS MPOTIEC BUMLIEHHST TOTOBHUX TTPO-
(becionaiB puHKY SIK Ha OCHOBI KOHIIEHTPAIIii KaIliTaiB, TaK i M-
XOM I[EHTPaTi3allis Kamitany. K HacTaioK, Ha (DOHIOBOMY PUHKY
3’ sBsstiothest Toprosi cuctemu tuity NASDAQ, SEAQS abo inmmnx
OpraHi3aTopiB pUHKY, a TAKOXK JIeKiJbKa HAWBIIOMIITUX (hOHIOBUX
kommnawniit (New York Stock Exchange, Tokyo International Stock
Exchange, London International Stock Exchange, Frankfurt Stock
Exchange), stxi 06cayroByioTh 3HaUHy YacTUHY BCiX omepaiiil Ha
MizKHapogHOMY pUHKY [1].

InTepHamionasnizaitis (GOHAOBOTO PUHKY O3HAYa€, 10 HaIlio-
HaJIBHUI KaIliTaa MepexonTh MeKi KpaiH, (DOPMYETHCS CBITOBUN
PUHOK T[IHHUX TarepiB, MO0 SKOTO HAITIOHAJIbHI PUHKHU CTAIOTh
APYTOpsiAHUMU. [HBECTOpP 3 Oy/b-sIKOI KpPaiHW Ma€ MOKJIUBICTh
BKJIQIATH KamiTasa y IiHHI Mamepy, siki MaloTh 06ir B iHITMX Kpa-
inax. @ongoBuii puHOK crac raobanbaHuM. OTiKe, HallOHAIbHI
PUHKHU BUCTYTAIOTh CKJIAJOBUMU CBITOBOTO PUHKY I[iIHHUX TIarle-
PiB, TOPriBJIIO HA TAKOMY PUHKY BeAyTh Ge3lepepBHO, Ta OCHOBY
SJKOTO CKJIaJIal0Th I[iHHI Tarepu TPaHCHAIIOHAJIBHUX KOMIIAHIM
("Microsoft", "Boing", "Ford", "Mercedes").

Koncomiganig iHcTUTYI#H (hiHAHCOBOTO PUHKY: KOMEPIIHHUX
Ta iHBeCTHLINHNX GAaHKIB, IHBECTUIINHIX KOMIaHIN i poris, 6ipx
i M03a6ipKOBUX TOPrOBEJbHIX CUCTEM, 8 TAKOXK BiANOBIIHE CTBO-
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peHHst 00’eIHAHNX MIsKHAIIOHAJIBHUX CTPYKTYP, CTajla BayKJIUBUM
YUHHWKOM IHTErpyBaHHS HAIlIOHAJTbHUX PUHKIB y HAIpPsSMi CTBO-
PEHHSI CBITOBOTO PUIKY MIHHUX nanepm

TenzmenIiss KoMITIOTepu3ariii PHIHKY IIHHUX HaneplB € pe3yJb-
TATOM IIMPOKOTO 3aCTOCYBAHHSI KOMIT IOTEPIB Y BCIX 00JIACTSIX JIFO]I-
CBKOTO JKUTTSI B OCTaHHI 1ecATUIITTS. bes Hel (hoHI0BUIT PUHOK Y
¢BOIX cydacHux (opmax i posmipax 6yB 61 IPOCTO HEMOKIUBUIL.
Komm'toTepusanis 1o3Bosmiaa 3poOUTH PEBOMIOLIIO K B 00CIy-
TOBYBaHHI PUHKY, TIEPII 32 BCe, 32 JOMOMOTOIO CYYaCHUX CHCTEM
HIBU/IKO/IIIOYNX 1 BCECOCSKHUX PO3PAXYHKIB /IJId YYACHUKIB PUHKY,
Tak i B fioro 3acobax — toprisi. KoM’ iorepusariist € hyHIaMeHTOM
JUIS BCIX IHHOBaIlil Ha puHKY iHHUX nanepis. HoBoBBenenns — ie
HOBI lHCprMeHTI/I PHUHKY, TIEPII 32 BCE, YUCJIEHH] BUJU TTOXiTHUX
Hanep1B CTBOpPEHHs HOBUX iX BUJIB i Pi3HOBUJIIB; HOBi CUCTEMMU
TOPriBJIi — IIe CUCTEMU, 3aCHOBaHI Ha BUKOPUCTAHHI KOMIT'IOTEPiB
1 Cy4acHUX BUJIIB 3B’SI3KY, IKi I03BOJISIOTH BECTH TOPTIBJIIO B aBTO-
MaTUYHOMY PEKUMI, 63 ocepeIHIKIB.

HacyuacHOMYy eTarri JOCHTh MacIITaOHOIO CTajIa CeK FOPUTU3ALIisT
— TEHJIEHIIisT TTepexoy rpoleil 31 cBOIX Tpaauiiiaux ¢opm (3a-
OTIAJKEHHS, TOTiBKA, IETIO3UTH TOTIO) Y (hOpMY IIIHHUX TTarepis.

Taxum 9UHOM, iCHY€E IBA OCHOBHUX KOMIIOHEHTHU Mi*KHAPOIHO-
TO PUHKY IIiHHWX ManepiB: pUHKY OOPTOBUX MIHHUX MATepiB i puH-
Ky TIpaB BJIACHOCTi. [0JI0BHUM )KepesioM cepemHbo- i JOBTOCTPO-
KOBOTO (hiHAHCYBaHHS € MiKHApOAHWN puHOK obiramiin. Cepen
MO3UYAJIBHUKIB MiIZKHAPOJHOTO PUHKY IIHHUX I1a1lepiB JIOMiHYIOTD
eMiTeHTH 3 po3BUHYTUX Kpaidn. Ha novyatky XXI cr. BU3HAYMIU-
Cs1 TIPOBI/IHI TEH/IEHIII] Cy4aCHOTO PO3BUTKY Mi’KHAPOJHOTO PUHKY
IIHHUX TarepiB, OCHOBHUMU Cepejl HUX €: KOHIIEHTPAITis Ta IeH-
Tpajisallid, iHTerpallisg, KoMepIliaizallig, KOMITIoTepu3allis Ta
cek’topuTH3ailis (hOHJOBUX PUHKIB KpaiH CBITY.

¥ 2000-2006 pp. 6/113BKO MOJOBUHKU BCHOTO CBITOBOIO PUHKY
iHHKX mmanepis npumazgaao Ha CIITA, npubimsao 13 % — Ha dmo-
Hil0, a B 1iToMy Ha 'tk Kpain (CIIA, Amownisa, Himeuunna, Bemn-
koOpuTanist, Opanttist) — mpubausno 75 %. Ha mouarky 1970-x po-
kiB yactka Tibku CIITA nepesuiysasa 60 %. Y 1980-1i poku Bona
3MEHIINJIAch Y 3B’3KY 3 MiIBUINEHHSAM TUTOMOI Baru Smownii, a 3
kinig 1980-x 1 1o cepenunu 1990-x poxiB — pUHKIB, 1110 (hOPMYIOTb-
cst. I3 cepernn 1990-x pokiB 3HOBY BiftOy10CS TMiIBUTIIEHHS YaCTKH
CHIA, nacamnepes 3a PaxyHOK 3pOCTaHHs PUHKY aKIii [2]

Ortxe, yacTKa ceMu HpOBlL[HI/IX PO3BHHYTHX KpalH Ha CBlTOBOMy
PUHKY IIHHUX TIallepiB Mali’Ke BABIUi TIEPEBUIIYE iX YACTKY Y CBi-
toBomy BBII. Bricoka yacTka po3BUHYTUX KPaiH y CYKYITHOMY CBi-
TOBOMY (POHIOBOMY PUHKY IIPU3BOIUTD IO TOTO, IO CBITOBI ITPO-
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MOPIIii TOBHICTIO BU3HAYAIOTHCS MIPOIOPIisAMU (HDOHIOBOTO PUHKY
PO3BUHEHUX KpaiH 3a BlieBHeHOTO oMinyBanHs CIIIA. Ipu nbomy
CJTI/l BIIBHAUUTH, 1110, 32 paxyHOK yacTku CIIA, tunamika KOTUpYy-
BaHb I[IHHUX IariepiB Ha aMePUKAHCbKOMY PUHKY 3HAUHO BILTMBAE
Ha KypCH I[IHHUX TTaTepiB Ha IHITNX PUHKAX.

Hocaipkyoun TeHzeHIli PO3BUTKY PUHKY I[IHHUX TanepiB
yraobanbHux Macmrabax He MOKHA YHUKATU aHAli3y 0OCAriB Ka-
niTanizauii Ha HaOLIBIIUX Horo cy6’eKTax — CBITOBUX (POHIOBUX
Gipskax. Y tabu. 1 momaHo mepesik HaHOiIbImux y cBiTi Gipsk 3a
obcgaraMu KamiTanizamii, 3 SIKMX OY4eBUIHO, IO AOMiHALisI PO3BU-
HyTHX KpaiH y I[bOMY TIporieci HeBumaakosa. Hacammepes, Tpeba
3BEPHYTH yBary Ha HEBEJIUKY KiJIbKIiCTh Oip:k — JIijiepiB, 1110 BKa3ye
Ha Pe3yJIbTaTUBHICTh KOHCOJiAAIii MOMi6HIX CTPYKTYP. Y MOpiB-
HSIHHI JK 3 YKpaiHChbKUM (hOHIOBUM PUHKOM, (HDOHIOBUX GipxK /10-
CTaTHBO, aJie AiSAJIBHICTD IX HEJIOCTATHBO OPTaHi30BaHa.

Tabnuuys 1.
10 naibinvwux ceimosux 6ipac 3a obcszamu Kanimaiisauii
y 2005-2006 pp., mapd. dox. CIIIA

a3minu y 2006 p.
Bipxka 2005 p. |2006 p. B IIOPiBHSIHHI

32005p.,y %

1 |Hbio-Mopkcebka Gipxa 13,311 | 15,421 15,9

Tokiiickas Gipxka 4,572 4,614 0,9

3 [Nasdaq Gipsxa 3,604 3,865 7,2

4 g}‘;’fﬁfigga” Stock 3,058 | 3,794 24,1

5 |Euronext 2,707 3,708 37,0

6 |lonkonr Exchanges 1,055 1,715 62,6

7 |TSX Ipyn 1,482 1,701 14,7

8 |Deutsche Borse 1,221 1,638 34,1

9 |BME Spanish Exchanges 960 1,323 37,8

10 |SWX Swiss Exchange 935 1,212 29,6

Ha namr norsisg, yuHHMKaM¥W 3pOCTaHHS KalliTajisallii € 3poc-
TaHHs KypPCOBOI BapTOCTi i 30i/IbIIEHHS 3araabHOI KiJTbKOCTI KOM-
MaHii, 10 BUITYCKAIOTH aKIlii JJI MPOAAKY IMUPOKOMY KOJTY iHBeC-
TOPIB.

[IpoananizyBaBuii cydacHUll CTaH Ta JUHAMIKy (QDYyHKITIOHY-
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BaHHSI PO3BUHYTHX (DOHIOBUX PUHKIB 32 OCTaHHI 5 POKiB, MOKHA
BU/IIJINTU TaKi 0COOJIMBOCTI:

1) po3BUHYTHM KpaiHaM HaJIEKUTh 3HAYHA YaCTKA Y CYKYITHOMY
CBITOBOMY (DOHZIOBOMY PHHKY, Pe3yJIbTaTOM YOTO € T€, IO CBIiTO-
Bi TIPOIOPITii TTOBHICTIO BU3HAYAIOTHCS TPOMOPIiIMU (hOHIOBOTO
PUHKY PO3BUHYTHX KpaiH 3a BlieBHeHOTO oMinyBaHHs CIITA;

2) mocTiiiHa TO3UTUBHA IMHAMIKA TIPUTaMaHHA TOKA3HUKY KalTi-
Tajizamii po3BuHyTHX (hOHAOBUX puHKiB. 3a mepiox 1980-2005 pp.
KarriTajisallisa cBITOBUX PUHKIB akIfiil 30ibmimiacs Maitke B 11,5
pasa, Toxi sk cykymuuit BBIT 36inbmmBes 3a Toi caMuit mepion y
2,5 paza. Buacuinok yoro criBBigHommenns kamitasisanii ta BBIT y
CBITI B IiJTOMY MiABUIINIOCK i3 23 % 10 118 %;

3) npu 36iry BEKTOPiB pyXy MPOMICIOBOTO IIUKJTY | PUHKY aKIIiii
(nanpukiay, ingexc /loy-/l>)xoHca), TeMIn iX IMHAMIKY CUJIBHO BiJ-
pisusiorbes. Temmnu 3pocTanis pUHKY akiliil y Ba-TpH pasa 1epe-
BUIIYIOTb TEMITH IMHAMIKH PEaJbHOTO CEKTOPY, 1110 MOXKe ITPU3BeC-
TH 10 BTPATU COTEHb MiJIbAP/IIB Z0JapiB ManepoBoro 6ararcTaa.

JocniguBum 0co6amuBOCTI po3BUHYTHX (DOHIOBUX PHHKIB Ta
npoaHatisyBaBinu 6a30Bi MOKA3HUKY IX AisIBHOCTI, MOMKHA 3p00H-
TH BUCHOBOK, IO CBiTOBUI (DOHIOBUI PUHOK OUiKy€E YeproBe IH-
KJIIYHEe TaJ[iHHS, B €MIIEeHTPi STKOTO MOKYTh OMTMHUTHUCS, TIEPIIT 3a
Bce, CIITA.

Pumkamu, 110 po3BUBAIOTHCS, 3BUYAITHO HA3UBAIOTh PUHKH, KaTTi-
Tastizailist sskux craHoBuTh Merinn 1/10 Big cBitoBoro piBHs. Y 2005
p. 4acTka KpaiH 110 PO3BUBAIOTHCA Y CBITOBI KarmiTasizailii oH-
MOBUX PUHKIB, cTanoBuia 12,9 %. KpalHI/I 3 pUHKaMH, 1110 (bopMy-
I0TbCS1, CTAHOBJISATD JIyKe HCOJIHOleIHy rpymy. [lo nux Hamexarp i
KpaiHu, 10 PO3BUBAIOTLCS, 1 KPaiHU 3 TIEPEXiTHOI0 eKOHOMIKOTO [ 3].

CHisibHOI0 03HAKOIO0 BCiX KpaiH, MO0 PO3BUBAIOTLCS, € BUCOKE
3HAYEHHS BOJIATUJIBHOCTI (DOHIOBUX PUHKIB Ta 1X 3aJI€KHICTD Bijl
30BHIIIHIX (hiHAaHCOBUX pecypciB. YuM OiIbIN 3PIINMHU € PUHKH,
0 (POPMYIOTBCSI, TUM BOHH CTIiMKillli i TUM MEHIINI piBeHb PHH-
KOBOTO PH3UKY BOHI BiI4yBAIOTh y OBrOCTPOKOBIil MEPCIIEKTHBI.
BizmosizHo, MeHIIIM € i CIa{ TAKMX PUHKIB Y TICPiOJ SHATHUX CKO-
pOYEHb TIOMTUTY MiKHAPOAHUX iHBECTOPIB HA I[IHHI TTarepu, 10 Ha
HUX 06epPTaIOThCS.

¥ 2000-2006 pp. BinGyBacThCs 3HAUHE 3POCTAHHS PUHKIB aKIIiii
y KpaiHax, GoHI0BI pUHKM SKUX TepebyBaioTh Ha cTajii hopmy-
BanHs1. Kamitasizaris ix puskiB y mepioz 3 1995 p. mo 2005 p. 3poc-
Jia Gisbin HixK yTpuui. Bigbysmocs spocTanHss pUHKIB akIfiil Kpaiu
Asii, Jlatuncokoi Amepuru, Adpukn, kpain CH/I, lenrpasbnoi
ta Cxignol €sponu [3]. Takum 4nmHOM, HAiOIIbII PO3BUHYTUME
3 PUHKIB, IO PO3BUBAIOThCS, € aziaTchki (IliBgennoi i [liBaento-
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Cxiznnoi Asii 3okpema). Bonu MaroTh Haiibi/Ibllly TUTOMY Bary B
peiituarax M®OK. Ha 6isbiocti a3iaTcbKux pUHKIB iCHY€E ONTH-
MaJibHa TH(PACTPYKTYPa, 110 /I03BOJISIE TTEPEMIIILyBaTH KOIITH BiJl
MOKYIIIIIB /0 KOPUCTYBayiB Kamitany [2].

Y rpyti hoH0BUX PUHKIB, 110 (hOPMYIOTHCS, y JIOBTOCTPOKOBO-
My riepiozi (1987-2004 pp.) MOKHA BUIJIUTH:

1) puHKH, 110 BTpavyaioTh BIACHY PUHKOBY Hillly (Y4acTKy B Cy-
KYIIHOMY 00531 IHBECTULIIHNX pecypciB, M0 3a1y4aloThCs) CTO-
coBno inmux punkis (TaitBanp, [liBgenna Kopes, a B octranfi pokn
i Magmaiizis);

2) pUHKH, 110 TOCTYTOBO 36iIbITyI0Th prHKOBY Hinty (Bpasu-
arigt, Tamist);

3) PUHKH, SIKi MIBU/KO 301/bITYIOTH CBOIO pUHKOBY Hitny (TH10-
Hesis, Kuraii, Typeuunna, Mekcuka).

DonoBum PUHKAM, 1[0 PO3BUBAIOTHCS, HpI/ITaMaHHi TaKi pUCH:
CTYIIHDb KalliTaai3alii y 1ecaTKu pa31B HIDKYUH, HIK Y PO3BHHYTHX
Cl)OHI[OBI/IX PUHKAX; MEHIIOIO € 1 KiJIbKICTh eMITEeHTIB I[IHHUX TIatie-
PiB; Ha PUHKAX, 1110 PO3BUBAIOTHCS, HAWOIIBIIT BUCOKO KOTUPYIOTHCS
aKIil, SKi HajeKaTh KOMIIAHIAM, 3alHATUM BUAOOYTKOM IIPUPOI-
HUX PecypciB, KOMIAHISIM, 10 OTEPYIOTh Y TEJIEKOMYHIKAI[IHHNX
rajy3sx, a TakokK Ti, 110 BUPOOJISAIOTh TOBAPU HAPOIHOTO CIIOMKMU-
BaHH:, 30KpeMa MeTNJIHi ITperapaT; BUCOKUI CTYTiHb BPAa3JIUBOC-
Ti Ta PU3UKOBAHOCTI.

3a cTyIeHeM CBOTO PO3BUTKY Ta 3a PiBHEM PU3UKY (HOHIOBUI
PUHOK Y KpaiHW HaJIEeKUTh /10 KATeropil THX, 1110 PO3BUBAIOTHCS. 32
CBOEIO KalliTasi3alli€eo yKkpaiHcbKuil (hOHI0BUT PUHOK MEHIITUH 32
PUHKH €BPOIEHCHKUX PO3BUHYTUX KpaiH, a TaKOK Kpain CxigHol 1
HenTpanbuoi €Bpornu. Y PO3BHHEHNX Kpa'iHax cyKynHI/H‘/’I KariTasn
TepeBuIIye BBII y 3-7 pasis. B YKpalHl JK piBeHb KarriTasisarii
€KOHOMIKHN Ma€ jiopiBHIOBaTH IoHaiiMente 1 tpin. gou. CIIIA, a
(haxkTraro crarom Ha moyatok 2004 p. cranoBus autie 19,43 Mip.
noa. CIIIA.

Pesysbprarn ananizy ¢oHIOBOTO PUHKY YKpaiHW 3a Iepioj
2000-2007 pp. cBimyaTh MPO Te, IO TEMITH 301IbIIEHHS OMepariii
OPraHi30BaHOTO PUHKY 3HAYHO HUKYi 32 TEMITN 3POCTAHHS 3aTajb-
HOTo 06caTy TopriB. ToMy 3a BeCh Mepiojl PO3BUTKY YKPAiHCHKOTO
PUHKY IIHHUX TrarepiB o6csaryu TOPriB Ha opraHizaTopax TOPTIiBJI
Oysiv He3HauyHMMU. Taka CUTYyallisi TIOPOJIKY€E HETATUBHI SIBUIIA,
SK HeIpOo30piCTh Ta HejocTaTHs iH(opmaliiiiHa BiIKPUTICTh Bi-
TYU3HSIHOTO (DOHZIOBOTO PUHKY, IO MEPENIKO/KAE HA/IXOKEHHIO
IHBeCTHIIili B YKpaiHy.

BucuHosku. Cyyacuuii ctas i mpobaeMu HallioHaJIbHOTO OpraHi-
30BAHOTO PUHKY IIHHUX IANepiB BUMaratloTh IPUWHSITTS CUCTEMU
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CEPUO3HUX 1 HEBIIKIAAHUX 3aXO0/I1B MO0 JOKOPIHHOI 3MiHU CUTY-
aItii, moIoJIaHHsA 6aI‘aTOpaSOBOFO JIOMiHYBaHHS HeOpI‘aHiSOBaHOI‘O
PUHKY HaJl OpFaHISOBaHI/IM BUBEJICHHS OCTAaHHBOTO Ha IPOBII-
Hi TIO3WITI1 Ha PUHKY IIHHUX MarepiB B YKpaini. Y mepury 4epry,
e crocyerbest dougosux Oipx. HeobxigHoio € pospobka KoMII-
JIEKCHOI TIporpaMu, sika 6 B OpraHidfiii €HOCTI Ta B3a€MO3B'A3KY
OXOTLTIOBAJIA BCIO cpepy 3aKOHOAABUOTO PETYJIIOBAHHS BKA3aHWIX
YUHHUKIB-TIPOIECIB 1 Y KOHTEKCTI BIIMTOBIIHUX TePETBOPEHD Tie-
penbayana moeTanHe BHECEHHST 3MiH 10 3aKOHOIABCTBA, 10 PETy-
JIIOE PUHOK IIHHUX MaTePiB i AiSIbHICT HOTO TpodeciiHuX yJac-
HUKIB. Ycs 111 poboTa Mae TIPOBOIUTHCS Y PaMKax iMIIJIEMEHTATii
[upextusu €C "[1po dinancosi puHKH", a TAKOXK iHITIX TUPEKTUB
€C, sKi CTOCYIOTBCA PUHKY [IHHUX TaIepiB.

JLuist BUpilIeHHs OCHOBHUX TIP06JIeM PO3BUTKY (DOHIOBOTO PUH-
Ky YKpaiHu JOIJIbHO 3/IINCHUTH HU3KY 3aX0/liB CTOCOBHO:

1) 3axucTy npas aKIliOHEPIB, Hacamrepes1 MlHOpI/ITapHI/IX pu-
CKOpHTH MPUUHATTS 3aKOHY YKpamH 'IIpo akiionepHi ToBapu-
cTBA" Ta BHECEHHS 3MiH /0 3aKoHiB "llpo omomaTkyBaHHS Tpu-
OoyTky mignpuemcTs”, "TIpo BiZIHOBIEHHSI IJIATOCIIPOMOKHOCTI
GopskHMKa, a00 BU3HAHHS Horo 6aHKpyTOoM"; 4epes LeHTpasIbHi Ta
perionanbri 3MI cucrtemaTnano iHGOPMYBaTH IPOMAISTH TIPO Ha-
JIESKHI TM SIK aKIlioHepaM TpaBa i crmocobu iX 3aXucTy;

2) 3abesmneyenHs MPO30POCTi PUHKY TIHHUX Tarepis, Mo Bij-
KPHUBAE /I BCIX HOTO YYaCHUKIB PiBHUI JOCTYIT 10 3HAYHUX 00-
CATIB IOCTOBiIpHOI iHMOpPMAIIii PO iHHI Tarepu Ta iX eMiTEeHTiB
(1paBoBe MiATPYHTH TIPO30POCTI — MPUNUHATTS BUIlE3a3HAUECHUX
3aKOHIB);

3) dopMyBaHHs IITIICHOTO PUHKY, 1110 BUMara€ GyHKIIOHYBaH-
Hs1 HallioHAJIbHOI (POHZOBOI GipsKi K €IUHOTO MicCIl KOTHPYBaH-
HSI I{IHHUX T1arepis (Hapasi icHye aeB'siTh OipsK Ta ABi TOProBeJIbHi
CUCTEMH ), EAMHOTO TIEHTPATBHOTO JIeTTO3UTapito (HUHI /1Ba) 1 €11-
HOTrO KJIipuHroBoro 6anky (BigcytHiit). ITocranosoo Kabinery Mi-
HicTpiB YKpainu 3aTBep/Kena [Iporpama po3BUTKY HaIlioHAJIBHOL
nenozutapuoi cucremu na 2005-2010 pp. Bpaxosytouu ii cranosu-
11e, JOTIBHO YyXBaIUTH 3akoH Ykpaian "lIpo HamioHaapHy 1emo-
3UTapHy cUCTeMY ' ;

4) eheKTUBHOTO NEP;KABHOTO PETYJIIOBAHHS ITiTICHOI CUCTEMMU
06iry miHHuX marepis (MJISXOM TPUAHATTS BUIe3a3HAYECHUX 3a-
KOHIB).

s OHTI/IMaﬂLHOi iHTerpaui'l' (I)OHZIOBOFO PUHKY YKpaiHu Ha
6asi i
KiB i, Hacammnepes, kpain €C, HeoOXifHO Ha nepIIoMy eTari pos-
pO6I/ITI/I KOHKYPEHTOCITPOMOKHY MOJIeJIb Ta CTPATETif0 PO3BUTKY
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donmosoro punky Ha 15-20 pokis. [lisuibHicTb (DOHIOBOTO PUHKY
YkpaiHu Ha OCHOBI LIEHTpasi30BaHOI Mojesi Ta iHdbopMalliiiHo-
TeXHIYHOro 3abe3leyeHHs, 10 BiANOBIJAE€ €BPONEHCHKUM CTaH-
mapraM, sika 6 OJIHOYaCHO BpaXOBYBajia HOPMAaTHUBHE MOKPHUTTSI
inTepecis cy6’exTiB (GOHAOBOrO PUHKY, AACTh 3MOTY HPUCKOPUTH
MPOIeC OPraHivyHOI alanTallii yKpaiHChbKOTO PUHKY IIHHUX MamepiB
[0 MIsKHAPOJHUX BUMOT, CTBOPUTH YMOBH AiSLIbHOCTI, HAOIMKEH]
10 3axXifiHUX, 110, 6E3CYMHIBHO, CTaHe MPUBAOJUBUM YHHHUKOM
JUUTS i1HO3eMHUX 1 BITYN3HIHUX IHBECTOPIB.
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